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Téc d ting lam phat tai My va mdt s6 quoc gia khac tiép tuc cham lai. Tuy nhién, mtc lam phat hién tai con
cach xa myc tiéu lam phat cua cac quéc gia.

Tin hiéu tich cue tir hoat ddng san xuat tai My va chau Au. Niém tin kinh doanh trong thoi gian téi tang 1&n khi
chi s6 PMI tai My va chau Au tiép tuc cho thiy sy phuc hdi mic dil van ¢ dudi mic 50 diém.

Trung Qudc dat dwge nhitng thanh cong bude diu sau khi mé cira tré lai. PMI trong linh vuc san xuét va phi
san xudt déu dat trén 50 diém. Viéc Trung Quéc cd thé phuc hoi nén kinh té 12 dong luc quan trong thic day ting
truong chung toan cau.

Ban 1é hang hoa, dich vu ting trwéng tét trong thang Tét. Tuy nhién, cau tiéu dung cia ngudi dan c6 thé s&
khdng ting manh do ting trudng kinh té kém di va l4i suit neo & mic cao.

San xuat cong nghiép ghi nhin téc dd ting trwéng Am sau hon hai nim do s ngay lam viéc it hon va so luong
don dat hang maoi giam.

CPI thang 1 ting 4,89% so véi ciing ky. Giao thong va do udng la hai mit hang ting gia manh nhat trong gio
hang hoa.

Xuat nhap khau giam manh so véi ciing ky. Tuy nhién, Viét Nam van c6 dugc muc thing du thuong mai tot khi
xuat siéu 3,6 ty USD.
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Lam phat thé giéi tiép tuc ha nhiét, dat mirc thip nhét 6 thang. CPI thang 12 caa My ghi nhan ting 6,5% S0

v6i cuing ky, thip hon muc 7,1% trong thang 11. Tai chau Au, lam phat ciing giam thang tha hai lién tiép, &

muc 9,2% so voi 10,1% trong thang 11. Qué trinh binh thudong hda chudi cung ung dang ¢6 hiéu qua cong véi

gia hang hda ha nhiét dong gop 1on trong viéc 1am giam tdc d6 ting ctia lam phét toan cau.

Mi:ic dU ha nhiét, nhirng mirc lam phat nay vin con cach xa muc tiéu ciia cac qudc gia. Piéu nay khién cho

Ngan hang Trung uwong cac qudc gia kho ¢ thé thay doi viéc that chat chinh sach tién té trong thoi gian toi.
Lam phat tai mét s6 quoc gia va khu vuc
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Hoat dong kinh té trong linh vue san xuit tai cAc qudc gia 16m trén thé giéi dang cho thay sw phuc hdi sau thoi
gian dai thu hep. Chi sé nha quan tri mua hang (PMI) tai My va EU lan luot ting tir mtrc 46,2 va 47,8 trong thang 12
Ién 46,8 va 48,8 trong thang 1.

Tuy vin & mirc dwéi 50 nhung nhirng chi s6 nay ciing cho thiy niém tin kinh doanh ting cao hen véi hy vong
nhu cAu manh hon trong nhirng thang toi do &p luc tir chudi cung tng hang héa khdng con 16n, dic biét 1a khi Trung
Quéc mo cira kinh té s& gilp giam chi phi cac don dat hang.

PMI tai mgt s0 quoc gia va khu vuc Chi so ap lwc chuoi cung rng toan cau
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Sau khi néi 16ng c&c bién phap chéng dich, Trung
Qudc di ghi nhan nhirng két qua rét tich cwe. PMI
trong linh vyuc phi san xuat cua thang 1 dat 54,4 diém
véi dong luc chinh la mire tiéu thu ting manh cua
nguoi dan trong dip Tét Nguyén dan. PMI san xuét
cling phuc hoi tot khi dat muac 50,1 diém.

Theo du bdo cia IMF, kinh té Trung Qudc s& hoi
phuc manh mé vao nam 2023 véi mirc ting truong
5,2%. Trong khi do6, Deutsche Bank du bao nudc nay
sé tang truong 6%.

Véi vai tro la cong xwéng chinh va ciing la noi tiéu
thu hang hoa 1én ciia thé giéi, viéc nén kinh té Trung
Quéc tang trudng tot s& tao dong luc 10n nhat thic day
tang truong chung toan cau trong nam 2023,
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PMI linh vue san xuat va phi san xuat cua
Trung Quoc

Manufacturing
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Gia dau Brent ting trong nira diu thang 1 nho ky
vong vao viéc Trung Qudc mé cira tré lai. Gia dau
Brent trong thang 1 ting chil yéu nho théng tin vé viée
Trung Qudc d& bo cac bién phép kiém soat dich
COVID-19 s& thiic day nhu cau tiéu thu dau va cé4c san
pham tr dau. Gia dau Brent d3 c6 luc tién sat moc 89
USD/thung tir vang day 77USD/thung trong thang 1,

ung vo1 muc tang hon 15%.

Tuy nhién, gia dau khong giir dwoc da ting nay
sudt thang 1 khi nhimg thong tin vé luong ton kho
tang nhiéu hon so v&i du bao duoc dua ra. Cu thé, theo
EIA, dy trir dau tho tang thém 4,1 triéu thing, cao hon
du bao 0,4 triéu thung.
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Gi4 diu Brent
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Tiéu dung hang hoa dich vu ting truéng tich cwe nho vao hai dot nghi 18. Doanh thu ban 1¢ hang hoa dich
vu thang 1 tang 5,2% so vai thang trudce va tang 20% so véi cung ky nam trude (loai trir lam phat tang 15,8%).
Trong d6, ban 1¢ hang hoa ting 18% (thang 12 ting 13%), dich vu luwu tr( an udng ting 37,3% (thang 12 ting
33,4%). Muc tang t6t nay dat dugc nhd nhu cau chi tiéu cua ngudi dan ting cao trong dot nghi Tét Duong lich
va Tét Nguyén dan.

Tang trwong ban 1é hang héa dich vu

Ting tredng tong mitc hang héa ban Ié va dich vu tiéu ding

----- Tang trrdong loai trr lam phat
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San xuat cong nghiép ghi nhin ting truéng &m lan dau tién sau hon 2 nim khi 11P thang 1 giam 14,6% so vai
thang trudc va giam 8% so voi cing ky nam trude. Chi s ndy ghi nhan giam & 30 dia phuong va ghi nhan ting &
33 dia phuong.
C6 hai nguyén nhén chinh lam 1P giam. Mot 1a s6 ngay lam viéc it hon so véi cac thang do nghi 1&, hai 14 do
tinh trang thiéu hut don dat hang méi khién cho san xuat giam.
Chi s6 nha quén tri mua hang PMI ting 1 diém so véi thang trude 1&n 47,4 diém. Diéu ndy cho thay tinh trang

thiéu hut don hang dang c6 dau hiéu cai thién khi don dat hang xuat khau tang 1én.

Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) cac Ting trudng ITP liy ké cic thang

thang
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CPI trong thang 1 ting 0,52% so véi thang truée va 4,89% so véi ciing ky. Nhu cau nguoi dan chi tiéu cho dip Tét
va viéc diéu chinh tiang gi4 xang dau khién cho gié hang héa d6 udng va giao thdng c6 mirc ting manh nhat, 1an luot
1,12% va 1,39% so vadi thang trude. Tuy nhién, mirc tang nay la khéng 16n khi so sdnh véi mite tang cua cac thang trung

vao dip Tét nhitng nam trudc.

Lam phat trong thoi gian téi co thé giir & mirc on dinh do 13i suat vin dang neo ¢ muc cao va ting trudng Kinh té
duoc ki vong s& khdng nhiéu nhu niam trude khién cau tiéu ding cia nguoi dan c6 thé khong bién dong 16n,

CPI va mét so cau phan CPI cac thang trung Tét Nguyén dan
®mJan-23 ®Jan-22
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Xuat nhip khau giam sit thang thi 3 lién tiép. Xuat khau hang hoa thang 01/2023 uéc dat 25,08 ty USD, giam
13,6% so voi thang trude va giam 21,3% so véi cling ky nam trude. S6 ngay 1am viéc it hon do nghi 18 va nhu cau
tiéu ding giam sut do kinh té thé giéi kho khan 13 1y do chinh din dén viéc sut giam kim ngach xuét khau.

C4c mit hang xuat khau 16n déu ghi nhin giam so véi cing ky. San pham dét may va san pham gd giam 30% so
v6i ciing ky, cac san pham lién quan dén may mac thiét bi ciing ghi nhan giam 25%.

Tang truwong xuat nhip khau cic thing M@t sé san pham xuit khiu chii yéu
(yoy) (yoy)
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Nhap khau hang hoéa thang 1 giam manh 28,9% so véi cung Ky nim trwée. CAc mat hang nhap khau chiém
ty trong 16n cua Viét Nam trong thang 1 nhu dién tir, may tinh, linh kién, may mac thiét bi déu giam dang ké so
v6i cing ky 2021. Nguoc lai, mat hang dau thd va xing dau ting manh véi mie ting 1an luot dat 43% va 92%.

Nhap khau giam manh giGp cho Viét Nam c6 mirc thing dw tdt trong thang 1, dat 3,6 ty USD. Pay la mic

thang du 16n ké tir thang 8/2022.

Mot s6 mit hang nhip khau chi yéu (yoy)

Chat déo

Déu thé

St thép

Vai

Kim loai thuong khac
Xing dau

Dién thoai va linh kién
M4y méc thiét bi

Dbién tir. may tinh, linh kién
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Pau tw nwée Ngoai ting vé sé duw &n nhung giam vé quy md vén. Vén dau tu nude ngoai ding ky vao Viét Nam
tinh dén ngay 20/1/2023 dat 1,69 ty USD, giam 20% so véi cung ky nam trude. Von thuc hién ciing giam 17% so
vé6i cung ky, dat 1,36 ty USD. Tuy nhién, s6 du an dugc cap méi ting 48% so véi cuing ky ung v6i 153 du an.
Ban budn ban 1é vwet cong nghiép ché bién ché tao tré thanh nganh cé vén ding ky cao nhit trong thang 1
v6i 652 triéu USD.
Du &n diu tw tiéu biéu trong thang 1 12 du 4n dau tu san xuat linh kién dién tr, may vi tinh cia nha dau tu
Singapore véi tong von dau tu dat 760 triéu USD, chiém 63% vén ding kY cip moi.

Von FDI thuc hién cac thang Von FDI dang ky cac thang
Voén thue hién %YTD YoY Vén ding ky % YTD YoY
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DAU TU CONG — PONG LUC CHO TANG TRUONG 55 erovmsmnsie

Giai ngan dau tw cong thang 1 dat 27 nghin ty dong, ting 4% so véi mire 25,3 nghin ty ciia thang 1/2022.
Theo ké hoach dé ra, dau tu cong ndm 2023 s& giai ngan & mic 700 nghin ty dong, ting 125 nghin ty so véi ké
hoach nam 2022.

Trong diéu chinh séch tién té khdng con nhiéu du dia, dau tu cdng s& can phai dugc diy manh dé tao diéu kién
thuan loi cho phat trién kinh té trong nam nay.

Giai ngan von dau tw cong cac thang 2022
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Lai suat ky han 13 thing ciia mét s6 nhém ngan hang
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Tuy nhién, kho co thé ky vong l3i suat sé giam manh trong thoi gian téi do viéc thit chit tién té trén thé gidi van
dang dién ra. Ngoai ra, van dé thanh khoan lién quan dén gian ngan vén dau tu céng va thi trudng trai phiéu doanh
nghiép ciing s& anh hudng 16n tdi thanh khoan chung cta hé thong ngan hang.
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Loi suét trai phiéu chinh phi mét sé ky han

Loi suét trai phiéu chinh phi giam 6
trong thang 1 d6i véi hau hét cac ky s

han. Loi suat trai phiéu chinh phu giam
trong thang giam & gan nhu tat ca cac ky
han. O ky han 10 nim, loi suat danh
nghia giam tir mirc 4.7% dau thang xudng

4.1% vao cuoi thang. O ky han 5 nam, loi 1
suat cting giam 80 diém co ban. 0
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Viéc loi suat chinh phi giam phan anh ky vong lam phéat khong ting manh trong thoi gian téi.
Ngoai ra, viéc nay ciing tao ra ky vong I&i suat trong thoi gian toi ¢6 thé diéu chinh giam.
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LAI SUAT LNH TANG TRONG THANG NGHI LE oy

L 4i suét lién ngan hang tang trong thang nghi 1&. LAi suat qua dém lién ngan hang ting trong thang 1 ting trung binh
hon 1% so véi thang 12, dat khoang 5,7%. Diéu nay 1a phi hop trong bdi canh cac ngan hang can ting thanh khoan dé
phuc vu nhu cau vay vdn cho hoat dong kinh doanh dip Tét cua cac doanh nghiép.

Trong thoi gian toi, ky vong ty gia van giit duoc muc On dinh va thanh khoan bét &p luc s& dua mat bang l4i suét lién
ngan hang diéu chinh giam so vé4i hién tai.

Lai suat lién ngan hang tai mét s6 ky han
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b. Tuy nhién, PSI khéng dam bao tinh day du va chinh xéc tuyét dbi cua cac thong tin nay. Bao cao dugce dua ra dya trén cac quan diém
ciia c& nhan chuyén vién phan tich, khdng nhim muyc dnch chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm giir chimg khoén.

Nha dau tu chi nén sir dung béo céo nay nhu mét nguon tham khao cho quyét dinh dau tr ctia minh va PSI s& khong chiu bét ctr trach
nhiém nao truéc nha dau tu ciing nhu ddi tuong duge nhic dén trong béo cdo nay vé nhirng ton that c6 thé xay ra khi dau tr hogc théng
tin sai Iéch vé ddi tugng dugc nhic dén trong bao cao nay.

@ WWW.psi.vn
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